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Bajo presion
Dos especialistas analizan desde el lado estadounidense qué puede pasar

en los proximos meses en un contexto donde las exportaciones americanas
baten récords. Las variables que tendran mayor impacto.

os mercados lacteos estaran

bajo presion en la segunda mi-
tad del afio, seglin un seminario
web presentado a los miembros
del Consejo de Exportacion de
Lacteos de Estados Unidos (US-
DEC) a mediados del mes pasado
porlosanalistas Alan Levitty Wi-
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lliam Loux. “Si existe una peque-
fia reduccion en la demanda de
los consumidores en los EE.UU.
y la Unién Europea (UE), vy la
produccién en aumento en am-
bas regiones, vamos a tener mas
leche que debera encontrar un
destino, ya sea en la exportacion

o en los stocks”, vaticiné Levitt.
“Adicionalmente, si la demanda
de losimportadores se retrasa un
poco, habra méas oferta excedente
para cuando lleguemos al cuarto
trimestre. El resultado sin duda
serad una presion a la baja sobre
los precios globales”.

o H Y

T




Andina — octubre 2020

GRAFICO 1. CADA VEZ MAS PROTAGONISTA
Evolucién de las exportaciones lacteas de EE.UU.

GRAFICO 2. SUDESTE ASIATICO, SUMERCADO N°1
Evolucién de las exportaciones de EE.UU.
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7 variables a tener en cuenta
En general el comercio de lac-
teos ha sido mas fuerte de lo
esperado en los primeros meses
después de la cuarentena. Una
pregunta clave que abordaron
Levitt y Loux fue si esa fortaleza
comercial reflejaba que los im-
portadores se abastecian a pre-
cios favorables, amortiguaban
las necesidades de la segunda
mitad y representaban una bur-
buja a punto de estallar, o si en
definitiva reflejaba el consumo
real de productos lacteos del
consumidor.

Loux y Levitt identificaron sie-
te temas clave que seran las
caracteristicas definitorias de la
segunda mitad de 2020 para el
sector lechero estadounidense:
1. China siempre tiene la primera
palabra.

2. América Latina esta en crisis.
3. Los clientes estan manejando
inventarios mas altos.

4. |La oferta podria abrumar al
mercado esta primavera.

5. Los precios del queso de
EE.UU. se han desconectado de
los niveles mundiales.

6. La volatilidad es en si mismo
un desafio extra.

7. El impacto econémico de Co-
vid-19 todavia se esta produciendo.

Exportaciones récord

en EE.UU.

Elanalisis presentado por los es-
pecialistas Levitt y Loux se reali-
z6 en un escenario de pandemia
donde el volumen de exporta-
cion de lacteos fue el mayor en
mas de dos afios, impulsado por
ventas récord en LPD, fuertes
exportaciones de quesos vy lac-
tosa y un volumen constante de
suero. El sélido desempefio fue
mayor que las expectativas a la
luz de los bloqueos globales y
las interrupciones del suminis-
tro debido al brote de COVID-19
(Grafico D.

Enmayo, EE.UU. exportd 210429
toneladas de lacteos, un 18% mas
que el afo anterior por un valor
de 585,2 millones de délares, un
8% mas que hace un afio. En los
primeros cinco meses del afio, el
volumen de lacteos exportados
aumentd 10% vy el valor un 12%.
Sobre la base del total de solidos
lacteos, las exportaciones equi-
valieron en mayo pasado al 174%
dela produccion de EE.UU,, latasa
mas alta desde abril de 2018. En
los primeros cinco meses del afo,
las exportaciones fueron el 15,5%
de la produccién.

EL Sudeste Asiatico sigui¢ siendo
el mercado nimero uno para los

lacteos de EE.UU. y una vez més
registré un volumen récord (Grafi-
co2). Las ventas a China continua-
ron mejorando. Las exportaciones
a México aun estan por debajo
de los niveles de hace un afo, en
mayo tuvieron una mejora.

Las dos caras de China

En el caso del gigante asiatico,
Loux sefald que las importacio-
nes en los primeros cuatro me-
ses del afio, combinaron por un
lado, importaciones mas fuertes

Alan Levitt: “Si existe una
pequefia reduccién en la
demanda de los consumidores
en los EE.UU. y la Unidn
Europea (UE), y la produccién
en aumento en ambas regiones,
vamos a tener mas leche que
deberd encontrar un destino.
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de suero compensadas por com-
pras similares de leche entera
en polvo (LPE), quesos, lactosa
y formulas infantiles y por otro
lado, menores volimenes de le-
che descremada en polvo (LPD).
Loux percibe que China conti-
nuaria comprando, con inventa-
rios mas altos para protegerse
contra posibles interrupciones
futuras del suministro. Ademas,
la repoblacién continua del ro-

deo de cerdos de China respal-

darfa la demanda de suero vy la

demanda de lactosa para formu-

las infantiles seria fuerte.

Importadores que

se quieren asegurar

Otras regiones también se han
cubierto las espaldas, sefialo
Levitt. En el Sudeste Asiatico,
los procesadores y mezcladores
acumularon stocks para garanti-

zar continuidad en el suministro.
Enlaregion Medio Oriente/Afri-
cadel Norte (MENA), las solidas
ventas minoristas y digitales de
productos lacteos basicos y ali-
mentos procesados llevaron a
los importadores a comprar con
anticipacion para asegurarse que
las gondolas estuvieran abaste-
cidas (Grafico 3).

Este comportamiento ha mante-
nido los precios, particularmen-
te para la LPD, el suero vy la lac-
tosa, dijo Levitt. “Sin embargo,
el aumento de los precios podria
generar resistencia de los com-
pradores y reducir las compras
en el segundo semestre”, agrego.
Esta forma de reflujosy flujos en
los volumenes de importacion
contribuira a la volatilidad de los
precios en la segunda mitad, pro-
nosticd Loux, creando un desafio
adicional para los exportadores
que debe ser manejado.

Debilidad en Latinoamérica

Las exportaciones de lacteos a
Latinoamérica cayeron un 6% en
abril, con compras significativa-
mente menores a México y Bra-
sil. En lo que va del afio, las im-
portaciones mexicanas de sélidos
lacteos totales cayeron un 19%,
lo que afecté de manera despro-
porcionada a los exportadores

GRAFICO 3. AFRICA Y MEDIO ORIENTE PARA ARRIBA GRAFICO 4. LATINOAMERICA SUFRE

Variacién interanual de las exportaciones de LPD,

Suero y Lactosa a la region.

Variacion interanual de las exportaciones a la regién

expresadas en sélidos equivalentes.
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William Loux: si la demanda
de los importadores se
retrasa un poco, habrd mads
oferta excedente para cuando
lleguemos al cuarto trimestre.

estadounidenses (Gréafico 4).

Los factores econémicos débi-
les, incluida la devaluacion de la
moneda local, reduciran el poder
adquisitivo en México durante el
resto del afo, proyectaron los
analistas.

El impacto total de esos débiles
indicadores econdémicos en Mé-
xicoy en otros lugares atin no se
ha sentido, dijo Levitt. El estimu-
lo gubernamental en todos los
paises importantes ha aplazado
parte del dolor, que las empresas
y los consumidores seguirian sin-
tiendo durante el resto del afio.
EL PIB mundial fuertemente mas
bajo, junto con el alto desempleo
continuo, ejercera una presion a
la baja sobre la demanda de lac-
teos, agrego6 Loux.

El precio del queso en EE.UU.
Como parte de la discusion de
precios, Loux sefialé que se es-
pera que las grandes disparida-
des entre los precios del queso
de EE.UU.y los de otras regiones
sean un obstaculo significativo
contra el desempefio de las ex-
portaciones americanas en el se-
gundo semestre. Entre los prin-

cipales exportadores, EE.UU.
representa entre el 15y el 18%
del comercio de queso, pero es
probable que esa cifra caiga por
debajo de ese rango este afio.
Por el contrario, los precios de
la leche en polvo en Estados
Unidos son muy competitivos,
sefialaron.

éQué pasara en el mundo?

En este entorno, se espera que
la produccion de los principales
proveedores registre un creci-
miento modesto en el segundo
semestre. Considerando los
seis principales proveedores
—UE-28, EE.UU., N. Zelandia,
Australia, Argentina y Bielo-
rrusia —, el crecimiento seria de
apenas alrededor del 0,5% para
estos meses.

Parala UE, cualquier desacelera-
cion en la demanda de la region
MENA forzara el suministro de
la UE a mercados que compiten
mas directamente con EE.UU.
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Del mismo modo, cualquier re-
troceso en las importaciones
de China deja a Nueva Zelandia
mirando hacia otro lado, advir-
tieron Levitt y Loux.

Segundo semestre
complicado

Sopesando todos los factores,
Levitt y Loux proyectan que el
comercio mundial de productos
lacteos, sobre la base de sélidos
lacteos totales, se reducira apro-
ximadamente un 2,2% en la se-
gunda mitad del afio. En el caso
de la LPD se reduciria aproxima-
damente un 5%, atribuido princi-
palmente a las caidas de México
y China. El de queso bajaria un
1,7%, con pérdidas en América
Latina. En contrapartida, los en-
vios de suero crecerian un 2,7%
respecto al afio anterior, gracias
a la repoblacion continua de los
cerdos en China.
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